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ALBERTO ERNESTO HERNANDEZ CISNEROS
CONTADOR PUBLICO
PERIFERICO SUR N° 4348
COL. JARDINES DEL PEDREGAL
04500, MEXICO, D.F.

Informe del Comisario

A los Sefiores Accionistas de

Aseguradora Patrimonial Dafios, S.A.:

En mi caricter de Comisario y en cumplimiento con lo dispuesto en los estatutos de Aseguradora
Patrimonial Dafios, S.A., rindo a ustedes mi dictamen sobte la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la
informacién financiera que ha presentado a ustedes el Consejo de Administracién, en relacién con la
marcha de la Institucién, por el ejetcicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

He asistido a las Asambleas de Accionistas y juntas del Consejo de Administracién a las que he sido
convocado, y he obtenido de los directores y administradores, la informacién sobre las operaciones,
documentacién y demas evidencia comprobatoria que consideré necesario examinar.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
de conformidad con el marco normativo contable aplicable a las Instituciones de Seguros emitido por la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

En mi opinion, los criterios y politicas contables de informacién financiera seguidos por la Institucién y
considerados por los administradores para preparar la informacién financiera presentada por los mismos
a esta Asamblea son adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma consistente con el afio antetior; por
lo tanto, los estados financieros de Aseguradora Patrimonial Dafos, S.A., al y por el afio terminado el 31
de diciembre de 2016 han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el
marco normativo contable aplicable a las Instituciones de Seguros, emitido por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas.

Como se menciona en la nota 4 a los estados financieros adjuntos, a partir del 1 de enero de 2016
entraron en vigor nuevas disposiciones notmativas y criterios contables emitidos por la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF), las cuales incluyen principalmente el nuevo modelo parala
valuacion de las reservas técnicas. Los efectos cualitativos y cuantitativos resultantes que la aplicacién de
estas disposiciones tiene en los estados financieros a partir de esa fecha se muestran en dicha nota.

C\ o ]()MQ\
C.P.C. Alberto E. Hernandez Cisneros
Comisario

Ciudad de México
28 de febrero de 2017
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Informe del auditor independiente

A los Seiiores Accionistas de

Aseguradora Patrimonial Dafios, S.A.:
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Aseguradora Patrimonial Dafios, S.A., que comprenden
los balances generales al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y los estados de resultados, de cambios en el
capital contable y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, as
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Aseguradora Patrimonial Dafios, S.A., al 31 de diciembre de 2016
y 2015, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes a los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con el marco normativo contable aplicable a las Instituciones de Seguros,
emitido por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe y en el “Anexo” cotrespondiente. Somos independientes de la Institucién de
conformidad con el Cédigo de Etica Profesional emitido por el Instituto Mexicano de Contadores
Publicos y hemos cumplido con las demaés responsabilidades de ética de conformidad con dicho
codigo. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre lo indicado en la nota 4 a los estados financieros adjuntos, que revela los
efectos derivados de la aplicacién de los nuevos criterios de contabilidad para reconocer los cambios en
las estimaciones contables de activos y pasivos por la entrada en vigor de la Ley de instituciones de
Seguros y de Fianzas, y que de conformidad con lo establecido por la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas en la Circular modificatoria 16/16 de la Circular Unica de Seguros y Fianzas se aplicaron
prospectivamente. En virtud de lo anteriot, los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016 no son comparativos con los estados financieros adjuntos al y por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2015. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este asunto.



Salles Sainz 3
GrantThornton

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia con respecto a los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con el marco normativo contable aplicable a las instituciones de Seguros,
emitido por la CNSF, y del control interno que la Administracién considerd necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de desviacién material, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad de la Institucién para continuar como negocio en marcha, revelando en su caso aquellas
cuestiones relacionadas con el negocio en marcha utilizando el postulado contable de negocio en
marcha.

Los responsables del gobierno corporativo de la Institucién, son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Institucién.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando exista. Las
desviaciones pueden debetse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

En el anexo siguiente de este informe de auditoria se incluye una descripcion adicional de nuestras

responsabilidades en relacion con la auditoria de estados financieros. Este anexo es patte integrante de
nuestro informe de auditoria.

SALLES, SAINZ — GRANT THORNTON, S.C.

C.I%‘Efg\'que Andraae Gut/iérrez

Ciudad de México
28 de febrero de 2017
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Anexo del Informe del Auditor Independiente

Descripcién adicional de nuestras responsabilidades sobre la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacidén material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditotia para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propotcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacion material debido a etror, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Institucién.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del postulado
contable de negocio en marcha y, basdindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Institucién para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Institucién deje de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a la Administracién de la Institucién en relacién con, entre otros asuntos, el alcance yel
momento de realizacién de la auditoria, planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi

como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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Lseguradora Patrimonial Dafies, $. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en pesos)

2016 2015
Primas emitidas $ 187,890,467 $ 180,041,456
Primas de retencion 187,890,467 190,041,456
incremento neto de la reserva de riesgos en curso (10,228,748) 2,308,294
Primas de retencion devengadas 198,119,215 187,733,162
Costo neto de adquisicion-
Comisiones a agentes 5,283,542 5,305,012
Cobertura de exceso de pérdida 8,415,053 5,916,365
Otros 52,994,490 55,961,960
66,693,085 67,183,337
Costo neto de siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir-
Siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir 86,961,822 43,394,722
(-) Siniestralidad recuperada del reaseguro no proporcional (13,012,658) 8,880,243
73,949,164 52,274,965
Utifidad técnica 57,476,966 68,274,860
Utilidad bruta 57,476,966 68,274,860
Gastos de operacion, neto-
Gastos administrativos y operativos 26,471,767 27,580,682
Depreciaciones y amortizaciones 234,147 180,439
26,705,914 27,771,121
Utilidad de la operacién 30,771,052 40,503,739
Resuitado Integral de Financiamiento
De inversiones 8,562,064 12,183,511
Por valuacion de inversiones (3,760,555) 3,593,518
Por recargo sobre primas 205,713 249,727
Otros 9,407,834 1,001,949
Resultado cambiario (136,575) (449,855)
14,278,481 16,578,850
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 45,049,533 57,082,589
Provision para el pago del impuesto a la utilidad 11,844,803 14,439,018
Utilidad del ejercicio $ 33,204,730 $ 42,643,571

Los presentes Estados de Resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion por los periodos

arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes Estados de Resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

L.ag notas adjunias son parte integranie de estos estades fnanak

Ing. Alejandro Dibildox Nieto C.P. Miguel Angel Garcia Lara L.C. Elizabeth Maldonado Camarena
Director General Auditor Interno Subdirector de Administracion y Finanzas
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Estados de cambios en el capital contable
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Movimientos inherentes a las decisiones
de los accionistas-

- Exhibicion de acciones

- Constitucién de reservas

- Traspaso a resultados de ejercicios anteriores

Movimientos inherentes al reconocimiento
de la utilidad integral
Utilidad Integral
- Resultado del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2015

Movimientos inherentes a las decisiones
de los accionistas-

- Exhibicion de acciones

- Constitucion de reservas

- Traspaso a resultados de ejercicios anteriores

Movimientos inherentes al reconocimiento
de la utilidad integral
Utilidad Integral
- Resultado del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2016

Resultado de

Capital Reserva ejercicios Resultado del
social pagado legal anteriores ejercicio Total

$ 43,796,904 $ 17,573452 $ 86,598,948 $ 39,466,011 $ 187,435315
2,000,000 - - - 2,000,000

- 3,946,601 - (3,946,601) -

- - 35,519,410 (35,519,410) R
- - - 42,643,571 42,643,571
3 45,796,904 $ 21,520,053 $ 122,118,358 $ 42643571 $ 232,078,886
1,000,000 - - - 1,000,000

- 4,264,357 - (4,264,357) -

- - 38,379,214 (38,379,214) -
- - - 33,204,730 33,204,730
$ 46,796,304 $ 25784410 $ 160,497,572 $ 33,204,730 $ 266,283,616

Los presentes Estados de Cambios en el Capital Contable se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose refiejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de
las operaciones efectuadas por la Institucion por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales

y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes Estados de Cambios en el Capital Contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los

suscriben.

Las notas adjvntas son parte integrante de estos estados financieres.

ing. Alejandro Dibildox Nieto
Director General

C.P. Miguel Angel Garcia Lara L.C. Elizabeth Maldonado Camarena
Auditor Interno Subdirector de Administracion y Finanzas



fseguradera Patvimonial Dafios, §. A. g

2

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Pesos)

2016 2015
Resultado Neto $ 33,204,730 $ 42,643,571
Ajuste por partidas que no implican flujo de efectivo:
Utilidad por valorizacién asociada a actividades de inversion y financiamiento, neto 3,760,555 (3,593,518)
Depreciaciones y amortizaciones 234,147 190,439
Ajuste o incremento a las reservas técnicas 954,272 2,118,116
Provisiones 5,286,826 6,290,057
Impuestos a la utilidad diferidos (1,031,385) 1,672,114

42,409,145 49,220,779
Actividades de operacién:
Cambio en inversiones en valores 158,273,879 (35,127,219)
Cambio en deudores por reporto 7,764,556 (2,202,739)
Cambio en primas por cobrar (7,237,815) 1,013,560
Cambio en deudores (207,399,983) (8,444,211)
Cambio en reaseguradores (11,561,812) (4,446,332)
Cambio en otros activos operativos 5,111,945 5,883,096
Cambios en obligaciones contractuales y gastos asociados a la siniestralidad 14,279,262 7,485,319
Cambio en otros pasivos operativos (4,776,946) (14,842,750)
Impuestos sobre la renta causado (126,609) (2,190,882)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (3,264,378) (3,651,379)
Actividades de inversion:
Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliaric y equipo 256,568 70,000
Pagos por adguisicion de inmuebles, mobiliario y equipo (300,722) (373,938)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (44,154) (303,938)
Actividades de financiamiento:
Cobros por emisién de acciones 1,000,000 2,000,000
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 1,000,000 2,000,000
Incremento o disminucion neta de efectivo en el afio (2,308,532) (1,955,317)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 4,219,500 6,174,817
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 1,910,968 $ 4,219,500

Los presentes Estados de Flujos de Efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas porla
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo que
ocurrieron en la Institucién por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas préacticas institucionales
y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes Estados de Flujos de Efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que
los suscriben.

Ing. Alejandro Dibildox Nieto C.P. Miguel Angel Garcia Lara L.C. Elizabeth Maldonado Camarena
Director General Auditor Interno Subdirector de Administracion y Finanzas



Aseguradora Patrimonial Dafcs, S, A
Estados financieros dictaminados
Al 31 de diciembre de 2018 y 20158

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras expresadas en Pesos)

1 Naturaleza de las operaciones y principales actividades:

La Sociedad se constituy6 el 21 de mayo de 2004 y actia como Institucién de Seguros autotizada de
conformidad con la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (Ley), y estd
facultada para la operacién del seguro de dafios en los ramos de responsabilidad civil y riesgos
profesionales, incendio, automéviles, diversos, asi como terremoto y otros riesgos catastroficos.

Con fecha 24 de agosto de 2004, la Secretatia de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), otorgd mediante el
oficio ntimero 101-731.1/326056, autotizacion a la Institucién para organizarse y funcionar como
institucién de seguros, en términos de lo dispuesto en la Ley General de Instituciones Mutualistas de
Seguros.

Mediante oficio No. 06-367-111-2.2/15983 de fecha 24 de noviembre de 2004, la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas (CNSF), emiti6 dictamen favorable para el inicio de operaciones de la Institucién.

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) es la encargada de reglamentar la operacién y
supervisar a las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

La Institucién emite el 94% de sus polizas a las agencias concesionadas de las redes de Chrysler,
Mitsubishi y Fiat.

La Institucién no tiene empleados, la administracién y operacion esta a cargo de Consultor y
Administrador Profesional, S. A. de C. V. (Compaiiia afiliada), formalizado mediante contrato suscrito el
30 de abril de 2004 y convenio modificatorio del 6 de abtil de 2015.

Con fecha 4 de abril de 2013, se emiti6 la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF), derogando la
Ley General de Instituciones de Seguros y Sociedades Mutualistas de Seguros a partir del 4 de abril de
2015. A partir del 1 de enero de 2016, la LISF asi como diversas disposiciones establecidas en la Circular
Unica de Seguros entraron en vigor. Las principales caracteristicas de dicho ordenamiento, asi como sus
efectos en la informacién financiera, se describen en la Nota 4.
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2 Aprobacidon y bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados aplicando los ctiterios contables que se describen a
continuacién, establecidos en la Circular Unica de Seguros (la Circular) emitida el 19 de diciembre de 2014
y en vigor a partir del 4 de abril de 2015, misma que derogé la antetior Circular Unica

L. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad

a)  Esquema bésico del conjunto de critetios de contabilidad, como sigue: 1) la contabilidad se
ajustard a la estructura basica definida en el marco conceptual de las Normas de Informacién
Financiera (NIF), ii) Aplicacién de NIF excepto pronunciamientos especifico emitido por la
CNSF, 1if) Aplicacion de los criterios de contabilidad emitidos pot la CNSF, relativos a
reconocimiento, valuacioén y presentacion y iv) Supletoriedad, reglas para la aplicacién de
normas de forma supletoria.

b)  Aplicacién de normas particulares. Se aplicatin las NIF en tanto no exista pronunciamiento por
parte de la CNSF; siempre y cuando las NIF: i) estén vigentes, ii) no se apliquen de manera
anticipada, iii) no contravengan los conceptos generales establecidos por la CNSF y iv) no exista
pronunciamiento expreso o prohibicién por parte de la CNSF. Asimismo se establecen algunas
aclaraciones a algunas normas particulates contenidas en las NIF.

c)  Aplicacién de normas generales. Se establecen normas de aplicacién general, para el
teconocimiento valuacién, presentacién y revelacién de algunos conceptos.

II. Criterios a los conceptos especificos de las operaciones de seguros y fianzas. Se establecen criterios
especificos de reconocimiento, valuacién y presentacién de algunos rubros de los estados financieros

II  Criterios relativos a los estados financieros basicos. Se establecen reglas de presentacién de los
estados financieros basicos.

Los estados financieros que se acompafian fueron autorizados por el Consejo de Administracién para su
emision el 20 de febrero de 2017, bajo la responsabilidad del Ing. Alejandro Dibildox Nieto y la L.C.
Elizabeth Maldonado Camarena, Director General y Subdirector de Administracién y Finanzas,
respectivamente, consecuentemente, no reflejan los hechos ocurtridos posteriores a esa fecha.

Las Instituciones de seguros, previa autotizacién del Consejo de Administracién, deben publicar el
balance general anual y el estado de resultados del 1 de enero al 31 de diciembre del ejetcicio de que se
trate, dentro de los 45 dias habiles siguientes al cietre del ejercicio.

La CNSF tiene facultades para revisar los estados financieros de las Instituciones de Seguros y
consecuentemente podra solicitar aclaraciones, ordenar modificaciones o cotrecciones que a su juicio,
sean fundamentales, asi como ordenar publicar nuevamente los estados financieros de la Institucién con
las modificaciones pertinentes.

3 Principales politicas contables:

A continuacion se resumen las principales politicas contables utilizadas para la preparacién de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2016, incluyendo la aplicacién de las disposiciones descritas
en la nota 4 y las reglas utilizadas para la valuacién de los activos, pasivos y capital contable, las cuales

estan de acuerdo con los criterios contables aplicables a las Instituciones de Seguros emitidos por la
CNSF.
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a. Efectos de la inflaciéon

La Institucién reconoce los efectos de la inflacién en la informacién financiera conforme a las
disposiciones establecidas en la circular nica de seguros y fianzas (CUSF) capitulo 22.1 de la CNSF, en
donde se definen dos entornos econémicos en los que puede operar la Institucion: a) inflacionatio,
cuando la inflacién es igual o mayor que el 26% acumulado en los tres ejercicios anuales anteriotes y
ademas se espera una tendencia en ese mismo sentido y b) no inflacionatio, cuando la inflacién es
menor que dicho 26% acumulado y ademas se identifica una tendencia en ese mismo sentido.

La inflacién anual de 2016, 2015 y 2014 fue del 3.3603%, 2.1308% y 4.0813%, respectivamente, pot lo
tanto la inflaciéon acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores fue del 9.8710%.

Derivado de que en México se ha tenido un entorno no inflacionatio desde 2008, se suspendié el
reconocimiento de los efectos de la inflacién, razén por la que los estados financieros de la Institucién se
han preparado sobre la base de costo histdtico desde esa fecha.

b. Estados de flujos de efectivo

Los estados de flujos de efectivo han sido preparados utilizando el método inditecto que consiste en
presentar en primer lugar el resultado neto del afio y posteriormente los cambios en las actividades de
operacion, las actividades de inversion y por Gltimo las de financiamiento.

c. Primas anticipadas

Las primas emitidas por anticipado, de conformidad con los critetios de contabilidad emitidos por la
CNSF mediante el Anexo 22.1.2 de las CUSF, deberan afectar tesultados en el rubro de primas emitidas
por operacién y ramo, en el momento de la suscripcion de los contratos de seguros, considerando
como primas emitidas por anticipado, a la emisién que se tealice en una fecha anterior a la fecha de
tnicio de vigencia de la poliza a que corresponde dicha prima. Al 31 de diciembre de 2016y 2015, la
Institucion emiti6 $180,172 y $8,078, respectivamente, de primas anticipadas.

d. Captacion de ingtresos

Corresponden al monto de la prima total por la venta de pélizas de seguros por las operaciones de
dafios en el ramo de automéviles, mismos que se registran con base en las pélizas contratadas
(suscritas). En los casos de seguros que por sus catracteristicas la suma asegurada se modifica
periédicamente, el registro se efectiia en concordancia con ese petiodo.

De acuerdo con lo previsto por la Ley sobre el Contrato de Seguro, las primas que no hayan sido
cobradas en un plazo de 30 dias, se deberan cancelar automaticamente a mas tardar 15 dias naturales
postetiores al término del plazo correspondiente. Al 31 de diciembre de 2016, $1,287,547 del deudor
por prima es mayor a 45 dias, mismo que representa el 4.2% de la totalidad del mismo. Cabe sefialar
que de esta cartera el 90% corresponde a negocios a declaracion, en adicién el 93% del deudor por
prima se recuperd en los meses de enero y febrero de 2017. Al 31 de diciembre de 2015, $1,186,403 del
deudor por prima es mayor a 45 dias, mismo que representa el 4.2% de la totalidad del mismo. Cabe
sefialar que de esta cartera el 96% corresponde a negocios a declaracién, en adicién el 88% del deudor

por prima se recuper6 en el mes de enero de 2016.
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Los adeudos por pélizas adjudicadas por licitacién publica nacional a cargo de dependencias y entidades
de la administraciéon publica federal o entidades federativas, mayor a 45 dias se consideran como no
cancelables y podran considerarse como activos susceptibles de garantizar la cobertura de inversién de
las reservas técnicas. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Institucién no ha suscrito pélizas de estas
caracteristicas.

Recargos sobre primas y derechos sobre pélizas

Los ingresos por recargos sobre primas y derechos sobre pélizas corresponden al financiamiento
derivado de las polizas con pagos fraccionados y a la recuperacién por los gastos de expedicién de
polizas, respectivamente, consecuentemente se registran con base en lo devengado; considerando para
estos efectos, que los derechos sobre péliza se devengan al momento de emitir la péliza y los recargos
sobre primas, con base en los dias de financiamiento, determinados por los dias transcurridos entre la
fecha de vigencia de la péliza o recibo, a la fecha de reporte o cobro.

Otras cuentas por cobtar

Las Instituciones deben crear una estimacién para castigos de las cuentas por cobrar conforme a un
estudio sobre los diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de esas
cuentas por cobrar, considerando: a) si se trata de un deudor identificado estara basado en un estudio
de recuperabilidad, b) si no se efectué un estudio de viabilidad econémica, se reservara al 100%, ¢) otras
cuentas por cobrar con base a la siguiente antigiiedad desde la fecha de su vencimiento:

Deudores identificados 90 dias
Deudores no identificados 60 dias

e. Comisiones contingentes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Institucién no ha realizado pagos o compensaciones a personas

fisicas o morales adicionales a las comisiones o compensaciones directas consideradas en los disefios de
los productos.

f. Costo neto de adquisicion

El costo neto de adquisicién lo constituyen ptincipalmente las comisiones a agentes de seguros, las primas
pagadas para la cobertura de exceso de pérdida y otros gastos de adquisicién.

En otros gastos de adquisicion se registran las contraprestaciones pagadas a los Distribuidores Chrysler y
Mitsubisht considerados como partes relacionadas, derivado de los setvicios prestados para la venta de
seguros en uso de instalaciones (UDIS), denominado como “producto integral de desplazamiento y plan
piso”. El importe de dicha contraprestacion se determiné aplicando el 24% y 33% sobre el importe de la
emision de polizas sobre unidades nuevas. Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015, se emitieron polizas de seguros para unidades nuevas por $177,213,083 y $184,665,821
respectivamente, generando una comisién por este concepto de $49,290,827 y por $53,948,769,
tespectivamente, el cual se presenta en el estado de resultados adjunto como parte del rubro denominado
“Otros” del apartado relativo a costo neto de adquisicion.

g. Costo neto de siniestralidad
El costo neto de siniestralidad comprende los siniestros ocurridos, sus cotrespondientes gastos de ajuste
del siniestro y el ajuste a la reserva para siniestros ocurridos no reportados, disminuidos por los ingresos
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por salvamentos y el importe de los siniestros recuperados por el reaseguro cedido, el cual se registra
cuando se envia al reasegurador para cubrir el pago.

Con fecha 14 de enero de 2005 la Institucién firmé un contrato de prestacién de servicios con un
proveedor externo, mediante el cual se obtienen los servicios de: atencién, valuacién y ajuste de los
siniestros reportados por los asegurados. La Institucién realiza las liquidaciones de siniestros de acuerdo a
las valuaciones propotcionadas por el proveedor. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los honoratios
pagados por este servicio ascendieron a $7,381,700 y 2 $7,590,697, respectivamente, mismos que se
presentan en el rubro de siniestralidad y otras obligaciones contractuales en los estados de resultados.

Para la determinacion de la reserva por siniestros ocutridos no reportados y gastos de ajuste asignados a
los siniestros, la Institucion utilizé la metodologia aprobada por la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas mediante el oficio 06-C00-23100/08027 de fecha 23 de marzo de 2016.

h. Reaseguro cedido
La Institucton limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucién de los riesgos asumidos por

la venta de pélizas de seguro con compatifas reaseguradoras. Lo anterior no releva a la Institucién de las
obligaciones derivadas del contrato de seguro.

La capacidad de retencién que tiene la Institucién es limitada y contrata las coberturas que, de acuerdo a la
legislacion en vigor, le estan permitidas. El limite de retencién por las operaciones y ramo de dafios es
autorizado por la CNSF.

Las companias reaseguradoras tienen la obligacién de reembolsar a la Institucion, los siniestros reportados

por ésta, con base en el porcentaje de participacién en el riesgo asumido y/o las condiciones del contrato.

La Institucion celebré un contrato de exceso de pérdida con los reaseguradores Swiss Reinsurance
American Corporation, Reaseguradora Patria, S.A.B. y Navigators Insurance Company, colocado a través
de Rio Intermediario de Reaseguro, S.A. de C.V., en donde el limite maximo de riesgo cubierto por la
Institucion es de 70,000 USD para vehiculos y camiones por negocios suscritos del seguro directo del
ramo de autos, el excedente al limite de riesgo de la Institucién sera cubierto por el reasegurador. Al 31 de
diciembre de 2016, se tiene una participacién de los reaseguradores por cobrar por $11,514,845.

Por el ejercicio de 2016 la Institucidn tuvo recuperaciones derivadas de las coberturas contratadas por
reaseguro mediante un contrato no propotcional por un importe de $13,012,658. Por el ejercicio de 2014
la Institucién tuvo recuperaciones derivadas de las coberturas contratadas por reaseguro mediante un
contrato no proporcional por un importe de $17,490,888. Asimismo, se participé al reasegurador de la
recuperacion de salvamentos por $10,180,323. El efecto neto, recuperacion de siniestros por reaseguro y
participacion al reasegurador en los salvamentos, por $8,880,243, se presenta en el estado de resultados de
2015, en el rubro de costo neto de siniestralidad y otras obligaciones contractuales.

Estimacién pata castigos de operaciones de reaseguro

La Institucion realiza cuando menos una vez al afio recuperabilidad de los importes de reaseguro
considerando la documentacién comprobatoria, la antigliedad de saldo, cuentas en litigio, condicién
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financiera del reaseguros y caracteristicas de los reaseguradores residentes en el extranjero. El analisis de
recuperabilidad se realiza a los importes recuperables de reaseguros reportados a los reaseguradores al
cierre de cada periodo.

Por otro lado se determina el castigo de importes recupetables de reaseguro correspondiente a la
participacién de los reaseguradores el los cilculos de la reserva de riesgos en curso y de siniestros
ocurridos y no reportados mediante calculo actuariales que se determina con un factor de calidad de
reaseguro considerando la probabilidad de incumplimiento que cotresponda a la institucién de seguros
o entidad reaseguradora del extranjero en funcién de calificacién asignada mediante disposiciones de la
CNSF. Al 31 de diciembre de 2016, la estimacién para castigos de operaciones de reaseguro asciende a
$1,966.

i. Disponibilidades

Las disponibilidades se valian a su valor nominal y en el caso de moneda extranjera, la diferencia que
resulte de la valuacién de las divisas, se registra en resultados en la cuenta denominada resultado
cambiario. Los rendimientos sobre depdsitos a la vista, se reconocen en resultados conforme se
devengan.

j- Inversiones en valotes

Conforme a las reglas establecidas por la CNSF, las inversiones se valtan conforme a lo siguiente:

Titulos de deuda:

Para financiar la operacidn. Son aquellos que la Institucién tiene en posicidén propia, con la intencion de
cubrir siniestros y gastos de operacion. Al momento de la compra, los titulos adquiridos para financiar
la operacion se registraran a su valor razonable. Los costos de transicién por la adquisicién de los titulos
se reconoceran en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién. El devengamiento del
rendimiento de los titulos de deuda, se tealiza conforme al método de interés efectivo o linea recta,
segtin corresponda de acuerdo a la naturaleza del mismo. Dichos rendimientos se reconocen como
realizados en el estado de resultados.

La inversién original de los titulos de deuda cotizados (se incluyen los titulos a descuento) se valuaté a
su valor razonable, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedotes
de precios, o bien, por publicaciones oficiales especializadas en Mercados Internacionales. En caso de
que éstos no existieran se tomara el tltimo precio registrado dentro de los 20 dias hébiles previos al de
la valuacion, dicha valuacién se debera realizar al cierre de cada mes. La inversién original de los titulos
de deuda no cotizados se valuara a su valor razonable, el cual deberi obtenerse utilizando
determinaciones técnicas del valor razonable. Los ajustes resultantes de las valuaciones se llevarin
directamente contra los resultados del ejercicio.

Para conservar a su vencimiento. Son aquellos que se mantienen a su vencimiento cuando la Institucién
cuenta con la capacidad financiera, sin menoscabo de su liquidez. Al momento de la compra, los titulos
adquiridos para consetvar a su vencimiento se registran a su valor razonable. Los costos de transicién
por la adquisicién de los titulos se reconocerin en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion
y se valuaran a su costo amortizado. El devengamiento del rendimiento de esta categoria, sera igual al
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de los titulos de deuda adquiridos para financiar la operacién. Las inversiones originales de los
instrumentos de deuda cotizados y no cotizados en bolsa, se valtian con base al método de interés
efectivo o linea recta, dindole efecto contable a esta valuacion al cierre de cada mes de que se trate. Los
ajustes resultantes de las valuaciones determinadas se llevaran directamente contra los resultados del
ejercicio. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Administracién de la Institucién no tiene contratados
este tipo de inversiones ya que s6lo podran clasificar valores en esta categoria las instituciones
especializadas en los seguros de pensiones de conformidad con las disposiciones emitidas por la CNSF.

Disponibles para la venta. Son aquellos activos financieros que no son clasificados como inversiones a ser
mantenidas para su vencimiento o activos financieros clasificados para financiar la operacién. Al
momento de la compra, se registrarin a su valor razonable. El devengamiento del rendimiento de esta
categoria, sera igual al de los titulos de deuda adquiridos para financiar la operacion.

Estos activos financieros se valian igual que las inversiones en valores para financiar la operacién. El
resultado por valuacion, asi como su cotrespondiente efecto por posicion monetaria deberin ser
reconocidos en el Capital Contable, en las cuentas de superavit o déficit por valuacién de valores, de
titulos de deuda disponibles para la venta segiin corresponda, hasta en tanto dichos instrumentos
financieros no se vendan o se transfieran de categorfa. Al momento de su venta los efectos reconocidos
anteriormente en el Capital Contable, deberin reconocerse en los resultados del perfodo. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, la Administracién de la Institucién no ha adquirido titulos con la intencién
de mantenerlos, como disponibles para la venta.

Titulos de capital:

Para financiar la operacion. Son aquellos que la Institucién tiene en posicién propia, con la intencion de
cubrir siniestros y gastos de operacién. Al momento de la compra, los titulos adquiridos para financiar
la operacion se registran a su valor razonable. Las inversiones en acciones cotizadas, se valuarin a su
valor razonable, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de
precios o por publicaciones oficiales especializadas en Mercados Internacionales. Unicamente en caso
de que éstos no existieran se tomari el Gltimo precio registrado tomando como precio actualizado para
valuacién el valor contable de la emisora o el costo de adquisicion, el menor, dandole efecto contable a
la valuacion al cierre de cada mes de que se trate. Los ajustes resultantes de la valuacién se registraran
directamente a resultados.

Disponibles para la venta. Son aquellos que la Institucién tiene en posicién propia, sin la intencién de
cubtir siniestros y gastos de operacién. Al momento de la compra, los titulos de capital adquiridos para
mantenetlos disponibles se valuaran a su valor razonable. Las invetsiones en acciones cotizadas, se
valuarin a su valor neto de realizacién, tomando como base los precios de mercado dados a conocer
por los proveedores de precios o por publicaciones oficiales especializadas en Mercados
Internacionales. En caso de que éstos no existieran se tomara el dltimo precio registrado dentro de los
20 dias habiles previos al de la valuacién. De no existir cotizacién de acuerdo al plazo anterior, se
tomara como precio actualizado para valuacién el valor contable de la emisora, dandole efecto contable
a la valuacién al cietre de cada mes de que se trate. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la
Administracién de la Institucién no ha adquirido titulos de capital con la intencién de mantenetlos,
como disponibles para la venta.
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Reportos:

En la fecha de contratacién de la operacién de reporto, actuando la Institucién como reportadora,
deberi reconocer la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando el
deudor por reporto medido inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el
efectivo entregado. Durante la vida del reporto, el deudor por reporto a que se refiere el parrafo
antetiot, se valuara a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del premio en los resultados del
ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo. Los activos financieros
que la reportadora hubiere recibido como colateral, deberan registrarse como una cuenta de orden.

Cabe destacar que las instituciones y sociedades mutualistas de seguros sélo podran participar, en el
caso de reportos, como reportadoras.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el 78% y el 34% de las inversiones en valores, respectivamente,
corresponden a titulos de deuda mismas que fueron realizadas con la intencién de financiar la
operacidn y se valuaron conforme a los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de
precios. El resto de las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a
inversiones de renta variable, realizadas con la intencién de financiar la operacién, y a Reportos,
mismos que representan el 19% y 62%; y el 3% y 4%, respectivamente.

k. Régimen de inversiones en valotes (no auditado)

De acuerdo a las disposiciones legales, la Institucién debe de mantener ciertas inversiones en valotres
autorizados para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas, el capital minimo de
garantia, el capital pagado y otros pasivos. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Institucién ha
efectuado las inversiones requetidas para cubrir dichas reservas.

. Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

Estas inversiones pueden efectuarse en los mercados autorizados por la CNSF y tnicamente para fines
de cobertura, en este sentido todas las operaciones con productos detivados deberan estar vinculadas a
instrumentos financieros afectos a resetvas técnicas y al capital minimo de garantia. Para la celebracién
de contratos de productos derivados, se deberan cubrir los requisitos de administracién, operacién y
control interno establecidos por la CNSF. Asimismo, dicha Comisién establece las reglas de
reconocimiento y valuacién aplicables a los instrumentos financieros derivados y a las operaciones de
cobertura estructuradas a través de derivados.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Institucién no ha celebrado operaciones con
instrumentos financieros derivados.

m. Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se tegistra a su costo de adquisicién. Hasta el 31 de diciembre de 2007, dichos
activos fueron actualizados mediante la aplicacién del INPC. La depreciacién se calcula con base en el
valor de los activos fijos (al costo para las inversiones hechas a partir de 2008 y a valor actualizado para
las inversiones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2007) y bajo el método de linea tecta, en funcién
a la vida atil de los mismos.
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n. Activos intangibles amortizables

Los activos intangibles amortizables se registraron a su costo de adquisicién. Hasta el 31 de diciembre de
2007, fueron actualizados mediante INPC. La amortizacién se calcula bajo el método de linea recta con
base en duracién del contrato de arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2008 estos gastos fueron
amortizados en su totalidad.

0. Reservas Técnicas
Dictamen actuarial-

De conformidad con las disposiciones en vigor, las reservas técnicas son dictaminadas por un actuario
independiente.

Al 31 de diciembre de 2016, el dictamen del actuario independiente de fecha de 22 de febrero de 2017,
indica que desde el punto de vista cuantitativo, el importe de dichas reservas, determinadas por la

Institucién y asentado en el balance general, no presenta diferencias significativas, manifestando en su
dictamen lo siguiente:

“Hemos examinado las reservas técnicas de la operacién de Dafios al 31 de diciembre de 2016, valuadas
por la Administracién de Aseguradora Patrimonial Darios, S.A.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre la situacién y suficiencia de dichas
reservas técnicas con base en la auditorfa actuarial practicada, la cual comprendié todos los ramos de las
operaciones antes citadas, conforme al Resumen General de Reservas Técnicas que se anexa.

La revision se llevé a cabo de acuerdo con los estandares de auditoria actuatial del Colegio Nacional de
Actuarios, A.C., e incluyé la revisién de la metodologia empleada por la Institucién para el calculo de
cada resetva, aplicando los procedimientos que consideramos necesarios para tener una seguridad
razonable de que el importe de las reservas técnicas:

(a) Estad libre de errores importantes.

(b) Ha sido calculado de acuerdo con los estandares de practica actuarial del Colegio Nacional de
Actuarios, A.C. aplicables.

(c) Se determind con apego a las disposiciones legales vigentes.

Conforme a lo antetior, los trabajos de auditoria actuarial practicados propotcionan bases razonables

> ] | % prop
para opinar que el importe de las reservas técnicas de la Institucién al 31 de diciembre de 2016, es, en lo
general, apropiado para garantizar las obligaciones derivadas de su cartera.”

Reserva de riesgos en curso-
La reserva de riesgos en curso, se constituye y valia mediante métodos actuariales basados en la

aplicacién de estandares generalmente aceptados que la Institucidén registra ante la CNSF.
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Con fecha 23 de marzo de 2016 mediante oficio 06-C00-23100/08026, la CNSF autorizé registrar el
método actuarial de valuacién y suficiencia para el calculo de la reserva de riesgos en curso.

Mejor estimador (BEL)

Conforme a lo establecido en la nota técnica autorizada, para el subramo de plan piso y traslado, la
metodologia se basa en el comportamiento histdrico de la siniestralidad de los Gltimos 5 afios, asociados a
las primas expuestas en cada periodo, obteniendo patrones de desarrollo siniestral y, con base en una
simulacién de nimeros aleatotios provenientes de una distribucién normal, se estima el factor de
siniestralidad BEL para la reserva de riesgos en curso; para el resto de los subramos se utilizaran los
factores correspondientes a mercado.

Margen de riesgo (MR)

El margen de riesgo se calcula como la tasa de costo neto de capital multiplicada por la porcién de base de
capital de la reserva respectiva y por la duracién en la que se estima se extingan los flujos de obligaciones
por reclamos futuros, conforme a la metodologfa registrada por la Institucién.

Respecto al impacto derivado del cambio de metodologia, la Institucién determiné realizar la liberacién
completa, conforme a lo establecido en la septuagésima transitoria de la CUSF habiendo verificado que al
cierre de diciembre de 2016, se hubiera liberado el 100% de dicho impacto.

Reservas para obligaciones pendientes de cumplir-

Reserva por polizas vencidas y siniestros ocurridos pendsentes de page: 1.a constitucién de esta reserva se realizan
conforme a lo establecido en la fraccion IL, inciso a) del articulo 227 de la LISF. Dicha reserva se
constituye por los siniestros ordenados por la CNSF, por CONDUSEF o por alguna autoridad judicial,
incluyendo los intereses generados por la inversién de los mismos.

Reserva por sindestros ocurridos y no reportados y gastos de ajuste asignados a los sindestros. La constitucién y valuacioén
de esta reserva se realiza de acuerdo a la metodologia autotizada por la CNSF, mediante oficio No. 06-
C00-23100/08027 de fecha 23 de marzo de 2016.

Mejor estimador (BEL)

Para el subramo de plan piso y traslado, la metodologia se basa en el comportamiento histérico de la
siniestralidad de los ultimos 5 afios, asociados a las primas expuestas en cada petiodo, obteniendo
patrones de desarrollo siniestral y, con base en una simulacién de niimeros aleatorios provenientes de una
distribucién normal, se estima el factor de siniestralidad BEL y factores de devengamiento para la reserva

pot stniestros ocurridos no reportados y gastos de ajuste asignados a los siniestros; para el resto de los
subramos se utilizaran los factotes cotrespondientes a mercado.

Margen de riesgo (MR)

El' margen de riesgo se calcula como la tasa de costo neto de capital multiplicada por la porcién de base de
capital de la reserva respectiva y por la duracién en la que se estima se extingan los flujos de obligaciones
por reclamos futuros, conforme a la metodologfa registrada por la Institucién.
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Respecto al impacto derivado del cambio de metodologia, la Institucién determiné una constitucién
completa, conforme a lo establecido en la septuagésima transitoria de la CUSF habiendo verificado que al
cierre de dictembre de 2016, se hubiera constituido el 100% de dicho impacto.

Reserva para dividendos y repartos periddicos de utilidades: Ta Institucién determina esta reserva como el

tmporte del dividendo generado por péliza, desde la fecha de inicio de vigencia y hasta la fecha de
valuacion, para las polizas con derecho a dividendo. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los dividendos
sobre pdlizas ascienden a $1,258,220 y $2,575,623, respectivamente.

El efecto de las reservas de obligaciones pendientes de cumplir se presenta en el rubro de costo neto de
siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir en el estado de resultados adjunto.

Importes recuperables de reaseguro

Para la reserva de riesgos en curso, los importes recuperables de reaseguro, son determinados como la
estimacion del valor de BEL de cada pdliza vigente a la fecha de valuacién, multiplicada por el porcentaje
de reaseguro cedido de cada poliza y por el factor de calidad del reaseguro aplicable al reasegurador.

Para la reserva SONR, los importes recupetables de reaseguro, son determinados como la estimacién del
valor BEL para cada periodo de ocurrencia, multiplicada por la potcién de riesgo cedido en contratos de
reaseguro que impliquen una transferencia cierta de tiesgo, el porcentaje de patticipacién de cada
reaseguradora y la probabilidad de incumplimiento que estar4 dada en funcién a la calificacién de cada
reaseguradot.

Debido 2 que la Institucién no cuenta con contratos de teaseguro proporcional en vigor al cietre del afio
(automitico o facultativo), los importes recuperables de reaseguro para estas reservas, de cada una de las
carteras, es igual a cero.

Limites maximos de retencién
El capital en uso derivado de los limites de retencién establecidos y de los contratos de reaseguro vigentes,
es menor a los fondos propios admisibles con una probabilidad de 99.5%, por lo que la Institucién puede

hacer frente a sus obligaciones. Los limites de retencién establecidos son menores al 5% de los fondos
propios admisibles.

Requerimiento de capital de solvencia
El dictamen del actuario independiente de fecha de 22 de febrero de 2017, indica lo siguiente:

“Para efectos de esta revision, se validaron los procedimientos mediante los cuales se generan los insumos
necesarios para la determinacién el requerimiento de capital de solvencia, con base en el programa
ejecutable proporcionado por la CNSF. Para efectos de lo antetior, se realizé junto con las 4reas de la
Compaiifa, el recorrido de los procedimientos de generacién de algunos de los archivos, a fin de validar
que fueran generados conforme a lo establecido en los manuales respectivos.”

p- Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha en que se
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realizan. Los activos y pasivos en moneda extranjera se actualizan a los tipos de cambio aplicables al
cterre de cada periodo. Las fluctuaciones cambiarias forman parte del resultado integral de
financiamiento, afectando directamente los resultados del afio.

q. Obligaciones laborales
La Institucién no cuenta con personal, este servicio es proporcionado por Consultor Profesional, S. A. de
C. V. (Compaiifa relacionada).

r. Impuesto sobre la renta, anticipado o diferido

La provision de impuesto sobre la renta (ISR), se registra en los resultados del petiodo en que se causa,
y se determina el efecto diferido de este concepto proveniente de las diferencias temporales que
resultan de la comparacién de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, incluyendo los
beneficios de pérdidas fiscales por amortizar. El efecto diferido activo, se registra sélo cuando existe
alta probabilidad de que pueda recuperarse. El impuesto diferido se determina aplicando la tasa de
impuesto promulgada que se estima estara vigente en las fechas que las partidas temporales seran
recuperadas o realizadas.

Las disposiciones de la CNSF establecen que los activos por impuestos diferidos que la Institucién
registre como resultado de la aplicacién de la NIF D-4, no podrin considerarse como inversiones para
cubrir las reservas técnicas, ni el requerimiento de capital de solvencia y no serin objeto de reparto de

utilidades.

s. Actualizacion del capital contable

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la actualizacién del capital social, la reserva legal y las utilidades y/o
pérdidas acumuladas, se determiné aplicando factores derivados del INPC, y representaba la cantidad
necesaria para convertir las aportaciones de los accionistas y las utilidades y/o pérdidas acumuladas a
pesos equivalentes a los de cierre de 2007.

La actualizacién del capital contable se distribuy6 entre cada uno de los rubros que le dieron origen,
consecuentemente cada uno se presenta integrado por la suma de su valor nominal y su
cotrespondiente actualizacién, como se muestra en la Nota 9 ¢) siguiente.

t. Uso de estimaciones

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de la Institucién ha utilizado varios
estimados y supuestos relacionados con la presentacién de los activos y pasivos y la revelacién de
activos y pasivos contingentes, tales como las teservas técnicas, impuesto diferido y otras, para
presentar su informacién financiera de conformidad con las practicas contables prescritas por la CNSF.
Los resultados reales pueden diferir de estos estimados y supuestos.

u. Utilidad integral

Elimporte de la utilidad integral es el resultado de la actuacién total de la Institucién durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 y est4 representado por la utilidad neta de cada afio, que
se presenta en el estado de resultados.
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4 Cambios contables y reclasificaciones:

Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas

El 4 de abril de 2013, se publicé la nueva Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas y se reforman y
adicionan diversas disposiciones de la Ley sobre el Contrato de Seguro, para la proteccion de los
intereses del ptblico usuario de los servicios financieros de las Instituciones de Seguros y de Fianzas.
Esta nueva regulacion entr6 en vigor a partir del 4 de abril de 2015, fecha en que se abrogé la Ley
general de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

Las modificaciones mis importantes de esta Ley y que tienen un impacto relevante en a) la forma de
operar, b) la informacién financiera (tanto cuantitativa como cualitativamente), c) asi como en su
estructura financiera, son:

1)  El fortalecimiento del gobierno corporativo
2)  La determinacion y cobertura del requetimiento del capital de solvencia.
3)  Transparencia y revelacion de informacién.

Nueva Circular Unica de Seguros y Fianzas (CUSF)
Con fecha el 19 de diciembre de 2014, se publicé la “Circular Unica de Seguros y Fianzas” — regulacién
secundaria. Las disposiciones contenidas en la nueva CUSF entraron en vigor el 4 de abril de 2015.

Mediante disposiciones transitorias, se establecio la entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2016 de
diversos aspectos referentes a: i) criterios contables para la estimacién de activos y pasivos, i) la
constitucién, valuacion, incremento y registro de las reservas técnicas, iii) calculo de base de inversion,
iv) cobertura del requerimiento de capital de solvencia y v) presentacién de estados financieros, entre
otros.

Los principales cambios en los criterios contables son los siguientes:

Inversiones

La categoria de titulos para consetvar a vencimiento sera de uso exclusivo de las Instituciones de
Seguros que operan los seguros de pensiones. Esta situacién provoca que la revaluacién a mercado de
las inversiones por la reclasificacién de esta categoria a la de titulos disponibles para la venta, se
reconozca en el capital contable conjuntamente con su efecto de impuesto diferido.

Respecto a la valuacién de las inversiones inmobiliarias, esta debe realizarse mediante avalios anuales
por perito autotizado por la CNSF.

Estos cambios no afectan a la Institucién en virtud de que no contaba con inversiones conservadas a
vencimiento o inversiones inmobiliarias al 31 de diciembre de 2015.

Reservas técnicas

En términos generales, la nueva metodologia para la determinacién de las reservas técnicas se basa en:
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®  Las reservas se valuaran con metodologias del mejor estimador, que es el valor esperado de los
flujos futuros, neto del margen de riesgo. La proyeccién de flujos futuros utilizada en el calculo de
la mejor estimacién considera la totalidad de los ingresos y egresos en términos brutos, necesarios
para hacer frente a las obligaciones, durante todo el petiodo de vigencia.

®  Dara las reservas de riesgos en curso, se considera la variacién entre las tasas pactadas y las tasas de
mercado con un efecto en el capital neto de impuestos diferidos.

Cuando se presente un decremento neto en la reserva de tiesgos en curso o en la reserva de
obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocutridos y no reportados, o en ambas, respecto de la
metodologia que estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2015, la Institucién podri registrar dicho
decremento neto en linea recta en un plazo maximo de dos afios. La Institucién decidié registrar dicho
decremento directamente en resultados en virtud de que el método actuarial para la constitucién,
incremento, valuacién y registro de la reserva de riesgos en curso lo considera equilibrado y no espera
variaciones importantes en el futuro.

Los efectos de este cambio, se muestran en la seccién “Efectos de la Adopcién de la nueva Ley de
Instituciones de Segutros y Fianzas” dentro de esta misma nota.

Reaseguro

Se requiere determinar un monto de estimacién por la probabilidad de incumplimiento de los
reaseguradores para las reservas de siniestros pendientes y la de riesgos en curso, en adicién a la
estimacion de cuentas de cobro dudoso establecida actualmente que se debe seguir determinando sobre
las cuentas por cobrar a los reaseguradores.

En relacién con la participacién de utilidades por reaseguro cedido, se hace una precision sobre el
momento de reconocer dicha utilidad, estableciendo que se provisione dicha participacion de manera
mensual y se ajuste de manera trimestral contra los resultados obtenidos.

Primas

Por las operaciones de vida con vigencia igual o menor a un afio, se registran las primas determinadas
pata la totalidad del plazo previsto en el contrato, aun cuando por su naturaleza el monto de las primas
pueda o deba ser ajustado durante su vigencia o al final del mismo contrato. Es decit, la practica de
teconocer los ingresos al cobro no puede seguirse aplicando, 2 menos de que la vigencia de la cobertura
del contrato coincida con el recibo, sélo cuando exista un recibo. Esta situacién no es aplicable a la
institucién.

Se permite expresamente el registro de primas anticipadas cuando se emita la poliza, aun cuando no se
ha iniciado vigencia y sin que se requiera la aceptacion del asegurado. El mecanismo de registro prevé
que no exista efecto alguno en el estado de resultados a nivel neto.

Se estable una mecanica para el reconocimiento de las polizas multianuales de la operacion de dafios. La
reserva de riesgos en curso serd la mejor estimacién de las obligaciones futuras del afio de vigencia de
que se trate, mas las primas de tarifa correspondientes a las anualidades futuras acumuladas con el
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rendimiento correspondiente a dichas anualidades, durante el iempo que lleve vigente la péliza, neto
del margen de riesgo. A las primas correspondientes a las anualidades futuras se les debera restar el
costo de adquisicion que, en su caso, para efectos contables, se deba registrar al momento de la emisién
en forma separada de la reserva. Este cambio no tiene efecto para la Institucién en virtud de que sus
polizas son anuales o a declaracion (menores de un afio).

Requerimiento de capital de solvencia

El calculo para el requerimiento de capital de solvencia se modifica, al pasar de un cilculo con base en
primas emitidas o siniestros retenidos a requerimientos por tiesgos (financiero, actuarial, operativo o de
contraparte), adicionando limitantes determinados en los fondos propios admisibles los cuales estan
relacionados con las cuentas de capital contable.

Supletoriedad y cambios contables

Se permite la aplicacion de la NIF A-9 “Supletoriedad” cuando las Instituciones consideren que no
existe alglin criterio de contabilidad aplicable a algunas de las operaciones que realiza, previo proceso de
autorizacion.

Efectos de la Adopcion de la nueva Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas

De conformidad con la circular modificatoria 16/16 de la Circular Unica de Seguros y Fianzas (CUSF),
emitida el 2 de noviembre del 2016, la CNSF como parte del proceso de homologacién con las Normas
de Informaci6n Financiera (NIF) que emite el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de
Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), da a conocer mediante el Anexo 22.1.2 de la CUSF,
los criterios contables aplicables a partir del ejercicio 2016, para que las instituciones de seguros,
presenten adecuadamente, sus activos, pasivos, capital, resultados y cuentas de orden.

Adicionalmente, la Comisién también sefiala que estima impractico la presentacién de los estados
financieros comparativos para el ejercicio 2016, detivado principalmente de los cambios registrados en
las estimaciones contables de activos y pasivos por la entrada en vigor de la LISF; por lo anterior, los
registros contables derivados de la adopcién de la LISF y de la CUSF, deberan ser reconocidos el 1 de
enero de 2016, afectando los rubros del balance general sin afectar el rubro de resultados de ejercicios
anteriores, asi como los resultados del ejercicio 2016 y subsecuentes; en virtud de lo anterior, los
estados financieros correspondientes al afio 2016 no son comparativos con los del afio 2015.

Los efectos derivados de la adopcion de la LISF y de la CUSF se muestran a continuacién:

Saldos al 31 de Efectos de la

diciembre de adopcibén Saldos al 1 de
Concepto 2015 D(H) enero de 2016
Pasivo
Reserva de riesgos en curso $ 33842838 § 9,225,564 $ 24,617,274

Reserva por siniestros ocurtidos y no $ (1,035355) § (15,805,478) $ 14,770,123
reportados y gastos de ajuste

Capital
Utilidad neta del afo $ 42,643,571 $ 6,579,914 $ 33,204,730
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Efectos de la

Operaciones del
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Saldos al 31 de

adopcién ejercicio 2016 diciembre de

Concepto D(H) D(H) 2016
Resultados
Prima de retencién $ - § (187,890,467) $ 187,890,467
Incremento de la reserva de tiesgos
en curso (9,225,564) (1,003,184) (10,228,748
Primas de retencién devengadas (9,225,564) (188,893,651) 198,119,215
Costo neto de adquisicidén - 66,693,085 66,693,085
Costo neto de siniestralidad y otras
obligaciones pendientes de cumplir 15,805,478 58,143,686 73,949,164
Utilidad bruta 6,579,914 (64,056,880) 57,476,966
Gastos de operacién - 26,705,914 26,705,914
Resultado integral de financiamiento - (14,278,481) 14,278,481
Utilidad antes de impuestos a la
utilidad 6,579,914 (51,629,447) 45,049,533
Provisién para el pago de impuesto a
la utilidad - 11,823,015 11,823,015
Utilidad neta del afio $ 6,579914 $§  (39,806,432) $ 33,226,518

Reservas técnicas: La reserva de riesgos en curso y la reserva de siniestros ocutridos y no reportados,
en apego a la nueva metodologia para la determinacién de las mismas, presenta un efecto de liberacién
en la reserva de riesgos en curso por $9,225,564 y una constitucién en la reserva de obligaciones
pendientes de cumplir por siniestros ocutridos y no reportados por $15,805,478; dichos efectos fueron
registrados directamente en resultados en los rubros de incremento neto de la reserva de riesgos en

cutso y en el costo neto de siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir, respectivamente.

5 Inversiones en valores:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversiones en valores se integran como se muestra a
continuacion:
2016
Tipo de valor Clasificacién Titulos Va.l or de
Cotizacion

Valores Gubernamentales de . . .,

titulos de deuda Financiar la operacion 4,429,623 $ 44,056,357
Valores de empresa privada de . . .

titulos de deuda Financiar la operacion 557,242 10,775,671
Deudores por reporto 130,504 1,296,529

Total

56,128,557
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2015
Tipo de valor Clasificacidén Titulos Valor de
Cotizacidén

Valores Gubernamentales de titulos g o+ 1 operacion 6,792,253 $ 67,719,473
de deuda
Valores de empresa privada de tiwlos 01, operacion 6,952,660 149,146,989
de deuda
Deudores por repotto 906,639 9,061,085

Total $ 225927547

El contrato de reporto al 31 de diciembre de 2016, esta celebrado con Credit Suisse, a un plazo de 3 dias,
pactado a una tasa premio de interés de 5.55%.

El contrato de reporto al 31 de diciembre de 2015, est4 celebrado con Credit Suisse, a un plazo de 4 dias,
pactado a una tasa premio de interés de 3.25%.

6 Disponibilidades
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las disponibilidades se integran como sigue:

2016 2015
Caja $ 35,000 $ 25,000
Bancos 1,875,968 4,194,500
$ 1,910,968 $ 4,219,500

7 Mobiliario y equipo:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el mobiliario y equipo se integra como se muestra a continuacién:

2016 2015
Mobiliario y equipo $ 1,422,270 $  1,422270
Equipo de computo 1,312,592 1,171,216
Equipo de transporte 732,210 948,653
3,467,072 3,542,139
Menos — Depreciacién acumulada (3,016,495) (2,901,569)
$ 450,577 $ 640,570

8 Posicion en moneda extranjera:
Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 28 de febrero de 2017, fecha de emisién del dictamen del auditor
externo, los tipos de cambio por délar americano eran los que se muestran a continuacion:
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31 de diciembre 31 de diciembre 28 de febrero de

de 2015 de 2016 2017
Compra $ 17.2487 $ 20.6320 $ 19.1706
Venta 17.2065 20.6400 19.2893

Al 31 de diciembre de 2016, se tienen los siguientes activos y pasivos en délares americanos:

2016
Activos 558,321
Pasivos 23,575
Exceso de activos sobre pasivos 534,746

Al 28 de febrero de 2017, fecha de la opinién del auditor independiente, la posicion en moneda extranjera,
no auditada, no es similar a la que se tenfa al 31 de diciembre de 2016 ya que la cuenta por cobrar al
reasegurador se liquid6 disminuyendo la posicién activa en $557,147.

9 Capital Contable:
a. Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Institucién, autorizado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), asciende a $60,000,000, el cual se encuentra integramente susctito.
Dicho capital se encuentra representado pot acciones sin expresién de valor nominal.

Con fecha 30 de junio de 2015, mediante Asamblea General de Accionistas, por unanimidad
decidieron exhibir $2,000,000 de la parte no exhibida del capital social de la Institucién, mediante la
susctipcidn y pago de 2 millones de acciones por el accionista Comercial Crymex, S.A. de C.V..

Con fecha 13 de mayo de 2016, mediante Asamblea General de Accionistas, por unanimidad
decidieron exhibir $1,000,000 de la parte no exhibida del capital social de la Institucién, mediante la
suscripcion y pago de 1 millon de acciones por el accionista Tracomex, S.A. de C.V..

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social exhibido asciende a $42,300,000 y $41,300,000,
respectivamente.

De acuerdo con la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF) y con los estatutos de la
Institucién, no podran ser accionistas de ésta, ya sea directamente o a través de interpdsita persona las
instituciones de crédito, sociedades mutualistas de seguros, casas de bolsa, organizaciones auxiliares de
crédito, sociedades operadoras de sociedades de inversion, sociedades financieras de objeto limitado,
entidades de ahotro y crédito popular, administradoras de fondos para el retiro, ni casas de cambio,
salvo autorizacién expresa de la CNSF.

De acuerdo con la LISF, las pérdidas acumuladas deberan aplicarse directamente y en el orden indicado
a los siguientes conceptos: a las utilidades pendientes de aplicacién al cierre del ejercicio, a las reservas
de capital y al capital pagado. Asimismo, en ningin momento el capital pagado deberi ser inferior al
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minimo que determine la SHCP y, en caso contratio, debera reponetse y proceder conforme a lo
establecido en dicha Ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el capital minimo pagado que deben tener las
instituciones de seguros en funcién de las operaciones y ramos que tengan autorizados practicar. Al 31
de diciembre de 2016 y 2015 el capital minimo pagado requerido a la Institucién es de $45,854,160 y
$44,909,949, respectivamente, el cual estd adecuadamente cubierto.

b. Resetva legal

La utilidad neta del afio est4 sujeta a la disposicién legal que requiere que el 10% de la misma se traspase a
la reserva legal, hasta que ésta sea igual al capital social pagado. El saldo de la reserva legal no es
susceptible de distribucién a los accionistas durante la existencia de la Institucién, excepto como
dividendos en acciones.

En Asambleas Generales de Accionistas, celebradas el 29 de abril de 2016 y el 30 de junio de 2015, se
acord6 incrementar la reserva legal de la Institucion en $4,264,357 y $3,946,601, respectivamente,
proveniente de los resultados generados en 2015 y 2014, lo cuales fueron aprobados por los Accionistas
en Asambleas Generales Ordinarias.

¢ Actualizacién del capital social y resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social y los resultados acumulados, se forman como se muestta a
continuaciéon:

Valor nominal Actualizaciéon Total
Capital social $ 42,300,000 $ 4,496,904 $ 46,796,904
Reserva legal 25,732,897 51,513 25,784,410
Resultado de ejercicios antetiores 164,979,700 (4,482,128) 160,497,572
Resultado del ejercicio 33,204,730 - 33,204,730

$ 266,217,327 $ 66,289 $ 266,283,616

d. Distribucién de utilidades

Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN).

El saldo actualizado de la denominada "cuenta de utilidad fiscal neta" (CUFIN) que se generd hasta el 31
de diciembre de 2016 y 2015 asciende a $210,823,763 y $176,026,952, respectivamente. La distribucién de
utilidades a los accionistas que provengan de esta CUFIN no generaran impuesto sobre la renta, hasta que
dicha cuenta se agote.

Los dividendos pagados a personas fisicas y a personas morales residentes en el extranjero, sobre
utilidades que se generen a partir del 1 de enero 2014, estan sujetos a un impuesto del 10%, mismo que
tiene el caracter de pago definitivo.



29
Aseguradora Patrimonial Dafios, 8. A
Estados financieros dictaminados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

En el caso de dividendos no provenientes de CUFIN, ademas de lo anterior, seguiran siendo sujetos al
pago de ISR a cargo de la entidad, determinado con base en la tasa general de ley, mismo que tiene la
caracteristica de definitivo y podrd acreditarse contra el impuesto sobre la renta del ejercicio y de los dos
siguientes.

El saldo de esta cuenta es susceptible de actualizarse hasta la fecha de distribucién utilizando el Tndice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

e. Reducciones de capital

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo actualizado de la cuenta denominada "capital de aportacién
actualizado" asciende a $64,479,974 y $61,388,105, respectivamente. En el caso de reembolso a los

accionistas, al excedente de dicho reembolso sobre este importe, debera darse el tratamiento fiscal de una
utilidad distribuida.

f.  Margen de solvencia (no auditado)

De conformidad con la legislacién en vigor, la Institucién esta obligada a mantener activos que le
permitan cubrir el requerimiento de capital de solvencia, el cual se determina con base en reglas especificas
establecidas por la CNSF.

Como se menciona en la nota 3 o), el actuario independiente validé los procedimientos mediante los
cuales se generan los insumos necesarios para la determinacién el requerimiento de capital de solvencia,
con base en el programa ejecutable proporcionado por la CNSF, validando que fueran generados
conforme a lo establecido en los manuales respectivos.

Al 31 de diciembre de 2016, la Institucién cumple con la cobertura del margen de solvencia (no
auditado), como se muestra a continuacion:

Concepto Importe
Requerimiento de Capital de Solvencia $ 9,964,170
Menos- Fondos Propios Admisibles 14,173,545
Margen de Solvencia $ 4,209,374

g Prueba de solvencia dinamica (no auditado)

Conforme a reglas expedidas por la CNSF, las instituciones de seguros deben evaluar la suficiencia de
los fondos propios admisibles bajo diferentes escenarios prospectivos de operacién, respecto al
requerimiento de capital de solvencia, con el objeto de: i) determinar la capacidad para cumplir con
obligaciones futuras, ii) identificar posibles riesgos que puedan afectar dicha capacidad e iii) identificar

acciones que podrian mitigar los efectos adversos que se generarfan, en caso de materializarse dichos
riesgos.
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De conformidad con las nuevas disposiciones que se mencionan en la nota 4, la prueba de solvencia
dindmica forma parte de la Autoevaluacién de Riesgos y Solvencia Institucional (ARSI). Considerando
de acuerdo con la fraccién I de la disposicion septuagésima segunda transitoria de la CUSF la cual
menciona que para el afio 2016 la ejecucién de la prueba de solvencia dindmica es de cardcter
cualitativo, la Institucién ha implementado un anilisis de sensibilidad identificando los principales
factores de riesgo. Por lo anterior, La Institucion reporté de manera descriptiva los posibles impactos
futuros esperados sobre su solvencia de acuerdo a los supuestos de crecimiento proyectados al cierre de
diciembre de 2015 considerando los efectos cuantitativos de la nueva regulacién.

Ademas, report6 la informacién sobre proyecciones y planes de negocio de su operacién en afios
futuros, concluyendo que los factores de riesgo son la falta de crecimiento del mercado, el incremento
de la siniestralidad y el aumento de gastos operativos.

Con fecha 31 de octubre de 2016 se emitié el ARSI mostrando las conclusiones de la prueba de
solvencia dindmica. Dicho informe precisa que del andlisis realizado en la prueba de solvencia dindmica
se infiere que la Institucién presenta condiciones de solvencia, liquidez y estabilidad razonablemente
solidas para soportar un potencial crecimiento de la cartera de negocios, presenta muy favorables
condiciones de sanidad financiera, producto de la aplicacién de politicas prudenciales en suscripcién de
tiesgos e inversion de reservas, estimandose niveles 6ptimos en contingencias y riesgos de operacién,
fiscales, legales y de mercado.

10 Impuesto sobre la renta (ISR):

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Institucién obtuvo una utilidad fiscal de
$42,920,626 y $43,043,998, respectivamente, las cuales difieren de la utilidad antes de impuestos a la
utilidad de cada afio, principalmente por el exceso de la depreciacién contable sobre la fiscal del
mobiliario y equipo, el ajuste anual por inflacion deducible y el exceso de las provisiones deducibles
sobre las patcialmente no deducibles.

Conforme a la ley de ISR vigente la tasa para 2016, 2015 y afios posteriores es del 30%.
11 Impuesto sobre la renta diferido:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efecto por ISR diferido activo asciende a $2,040,816 y $1,009,431,
tespectivamente, y esta formado como sigue:

2016 2015
Erogaciones pendientes de pago $ 6,802,720 $ 3,364,770
Base de ISR diferida 6,802,720 3,364,770
Tasa de ISR 30% 30%
$ 2,040,816 3 1,009,431

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el rubro de provisién para el pago del impuesto a la utilidad que se
muestra en el estado de resultados adjunto, se integra como sigue:
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2016 2015
Impuesto sobre la renta causado $ 12,876,188 $ 12,866,904
Impuesto sobre la renta diferido (1,031,385) 1,572,114
Impuesto a la utilidad $ 11,844,803 $ 14,439,018
12 Participacion de los trabajadores en las utilidades:

La Institucién no cuenta con personal, este servicio es propotcionado por Consultor y Administrador
Profesional, S.A. de C.V. (Compafifa relacionada), por lo que no esta obligada a la determinacion y pago
de PTU.

13 Operaciones con partes relacionadas:
Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Institucién realiz6 operaciones con
Compatias afiliadas y accionistas las cuales corresponden a los siguientes conceptos:

a) Tracomex. Corresponde principalmente a préstamos otorgados los cuales generan intereses a una
tasa promedio de inversiéon mensual en fondos mas un punto porcentual; asi como las primas
emitidas pendientes de cobro. Dicho saldo se encuentra en el rubro de documentos por cobrar
que se presenta en el balance general. Por los préstamos otorgados, se cuenta con una garantia de
un inmueble cuyo valor de acuerdo con el avaliio realizado por Valuacién Industrial y Comercial,
S.A. de C.V. de fecha 31 de diciembre de 2015 asciende a $349,925,600, el cual se encuentra libre
de gravamen.

b)  Distribuidores Chrysler y Mitsubichi. Cotresponden a primas emitidas, neto de las UDIS
pendientes de pago.

¢) Transdriza. El saldo se encuentra integrado por primas emitidas pendientes de cobro.

d) Alejandro Dibildox Nieto. Los gastos corresponden a los honorarios por servicios profesionales
pagados en el ejercicio.

e) Inmobiliaria Marlansa.- Corresponde al arrendamiento y mantenimiento del 4rea de
estacionamiento utilizada para el control fisico de los autos recuperados por salvamentos.

f)  Consultor y Administrador Profesional, S.A de C.V. propotciona servicios administrativos y
profesionales.

Las demis operaciones corresponde a diversos conceptos generados por la celebracién de contratos de
seguros como por ejemplo; emisién de polizas, pago de indemnizaciones de siniestros ocurridos, y
UDT’s.

De acuerdo con la ley del Impuesto sobre la Renta, las empresas que realicen operaciones con partes
telacionadas, residentes en el pais o en el extranjero, estin sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales,
en cuanto a la determinacién de los precios pactados. A la fecha de la opinién del auditor
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independiente, la Administracién de la Institucién esta en proceso de obtenet el estudio de precios de
transferencia por el ejercicio de 2016 mediante el cual soporte que las operaciones realizadas por la
Institucién con sus partes relacionadas son equiparables a las realizadas entre partes independientes en
operaciones compatables. Pot el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, la Institucién cuenta
con el estudio de precios de transferencia que soporta que los valores de las operaciones son
equiparables a los que se utilizan con o entre partes independientes en operaciones comparables.

14 Cuentas de orden:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas de orden se integran como sigue:

Cuentas de Orden 2016 2015
Cuentas de Registro:
Activo por Depreciar $ 450,577 $ 640,570
15 Sistema de administracion integral de riesgos (no auditado):

En cumplimiento con lo establecido en la nueva CUSF emitida por la CNSF que se menciona en la nota
4, la Institucién implementd un proceso por el que se llevard a cabo una Autoevaluacién de Riesgo y
Solvencia Institucional (ARSI) involucrando a toda la Institucién, el cual se fundamenta en la
optimizacién de la rentabilidad mediante la reduccién y manejo del riesgo, el cual es coherente con los
objetivos definidos en el plan estratégico y el marco de apetito al riesgo.

Con fecha 31 de octubre de 2016 se entregd a la CNSF el ARSI, dando cumplimiento a la disposicién
3.2.6 de la CUSF vy en la circular modificatoria 9/16 de la CUSF, el cual por tnica ocasién permitié que
el informe consistiera en un reporte de avances en la ejecucién del ARSI, considerando los resultados de
la operacién correspondiente al cietre de junio de 2016.

La Institucién ha generado un plan de actividades para la implementacién del proceso ARSI, el cual se
ha disefiado con el objetivo de contar con un proceso definido de manera consistente siguiendo los
pardmetros establecidos por la regulacién. Como soporte para el proceso, la Institucién ha determinado
un Modelo de Gobierno ARSI en donde establece la interaccién entre las diferentes 4reas operativas de
la misma y la jerarquia en la toma de decisiones.

Los principales riesgos identificados por la institucién a los cuales se encuentra expuesta son:

4 Escata 1=Bajn, 2=Medio, 3=Altn o Escaty I=Malz, 2=Repular,
Tipo de riesgo Yolumen | Complejidad | Inherente Capad d“d de
Controles Sestion
Susaripsidn ) 1 1 Baip E 3
Wercade 2 z Wedio i 3
eizaloe Aives ¥ Pasives 1 1 2310 3 E
Jliguides 1 1 Balg 3 3 Bugna Bajo
Conoentratitn 1 3 Alty i 7 Regular Medic
dpetativy 2 2 Media 2z z Regular Medio
Cridisg 1 1 Zaio 3 3 Bugna Bajo
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Referente al cumplimiento de las exigencias regulatorias respecto a inversiones, resetrvas técnicas,
reaseguro, Requerimiento de Capital de Solvencia (RCS) y capital minimo pagado, la operacidn de la
Institucion se apega a las politicas y procedimientos documentados, mismos que se encuentran alineados
con la normativa vigente. La institucion cuenta con los recursos necesarios para cumplir con la posicién
de solvencia proyectada para los siguientes 5 afios basados en los recursos excedentes disponibles y la
estrategia de reinversion de utilidades.

Cumplimiento normativo-
En apego a las disposiciones establecidas en la LISF a través de la CUSF el Comité de Auditoria se ha
encargado de validar el cumplimiento de los lineamientos en materia de:

- Capital Minimo Pagado

- Reservas técnicas

- Requerimiento de capital de Solvencia (RCS)

- Constitucién de los Fondos Propios Admisibles
- Sistema de Control Interno

- Limites de tolerancia al tiesgo

El Manual de Administraciéon Integral de Riesgos generado por la Institucién se encuentra en constante
actualizaciéon de tal forma que se complementen la documentaciéon de definiciones, procesos y
procedimientos que se ejecutan para el correcto funcionamiento del Sistema de Administracién Integral
de Riesgos.

La Institucion ha implantado un proceso ARSI bajo el Sistema de Administracién Integral de Riesgos,
destacando la participacion del Consejo de Administracién respecto a la evaluacién del gobierno
corporativo, de la alta direccién viendo su principal participacion en la actualizacién del plan de negocio
y la revision y actualizacion de los limites de tolerancia al riesgo, las areas operativas en la actualizacion
de los procesos y la unidad de administracién integral de riesgos (UAIR) en la actualizacion de la matriz
de riesgos y del manual de administracién integral de riesgos, asi como revisar y actualizar el perfil y
apetito de riesgo de la Institucién vy la elaboracién del ARSI

16 Calificacion de calidad crediticia:

Conforme a las disposiciones de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, las instituciones de
seguros deben revelar la calificacion de calidad crediticia emitida por una empresa calificadora
especializada y autorizada por la CNSF. En enero de 2016, Moody’s Investors Service asigné la
calificaciéon de Al.mx en escala nacional. La perspectiva de la calificacién es estable.

17 Contingencias:

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco
afios fiscales anteriores a la Gltima declaracion del impuesto sobre la renta presentada. Derivado de estas
revisiones pudieran surgir eventuales reclamaciones por cuestiones de interpretacion; sin embargo, se
considera que en todos los casos se tienen elementos suficientes para impugnar las posibles
reclamaciones.
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18 Eventos posteriores a la fecha de estados financieros:
No se ha dado ningin evento que requiera algin ajuste o que no requiera ajuste pero sea significativo,
entre la fecha de reporte y la fecha de autorizacion.

19 Cambios en las Normas de Informacién Financiera:

Ala fecha de autorizacién de emision de los estados financieros adjuntos, el CINIF ha dado a conocer
la emisién de nuevas Normas de Informacién Financiera (NIF) y Mejoras a las NIF, mismas que seran
aplicables a las instituciones de seguros, siempre y cuando la CNSF no restrinja su aplicacién en el
sector.

Los principales cambios a las nuevas normas que entran en vigor el 1 de enero de 2018, con efectos
tetrospectivos y que no han sido adoptados por la Institucién de manera anticipada son:

NIF C-3, Cuentas por cobrat

*  Especificar que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un instrumento
financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar, generadas por una disposicién legal o
fiscal, pueden tener ciertas caracteristicas de un instrumento financiero, tal como generar intereses, peto
no son en si instrumentos financieros.

*  Establecer que la estimacion para incobrabilidad de cuentas por cobrar comerciales se reconoce
desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas,
presentando la estimacion en un rubro de los gastos, por separado cuando sea significativa, en el estado
de resultado integral.

*  Establecer que, desde el reconocimiento inicial, debe considerarse el valor del dinero en el tlempo,
pot lo que si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencién a su plazo,
debe ajustarse con base en dicho valor presente. Se considera que el efecto de valor presente es
material cuando se pacta el cobro de la cuenta por cobrar, total o parcialmente, a un plazo mayor de un
aflo, pues se presume que existe en esos casos una operacion de financiamiento.

. Presentar un anilisis del cambio entre el saldo inicial y el final de la estimacién para incobrabilidad
por cada periodo presentado.

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

*  Elprincipal cambio de esta norma con respecto a pronunciamientos anteriores es la clasificacién
de los instrumentos financieros en el activo. Se descarta el concepto de intencién de adquisicién y
tenencia de éstos para determinar su clasificacién. En su lugat, se adopta el concepto de modelo de
negocios de la administracién, ya sea para obtener un rendimiento contractual, generar un rendimiento
contractual y vender para cumplir ciertos objetivos estratégicos o para generar ganancias por su compra
y venta, para clasificarlos de acuerdo con el modelo correspondiente. Esto permite alinear la valuacién
de las inversiones en instrumentos financieros con el manejo estratégico real del negocio y no con una
intencién que puede resultar no ser vilida posteriormente.

. Si el modelo de negocios es generar una utilidad a través de un rendimiento contractual de los
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instrumentos de financiamiento por cobrar, predeterminado en un contrato, sera logico que en tal caso
éstos se reconozcan a su costo amortizado, como se indica en esta norma.

*  Asimismo, si las inversiones en instrumentos financieros no se tienen sélo para obtener un
rendimiento contractual ni se administran sobre esa base, se considera que los activos financieros se
utilizan para generar ademas una ganancia con base en su compraventa y, pot lo tanto, lo légico es que
sean reconocidos con base en su valor razonable y éstos se tratan en la norma de Inversion en
instrumentos financieros negociables.

*  Elefecto de valuacion de las inversiones en instrumentos financieros se enfoca también al modelo
de negocios. Una entidad puede tener unidades con diversos modelos de negocios, tales como la de
préstamos, la de inversiones estratégicas en instrumentos de deuda y capital, y la de negociacién y cada
una de ellas tendra un distinto rubro en resultados.

*  Un cambio importante en relacién con la normativa anterior es que no se permite la reclasificacién
de los instrumentos financieros entre las clases de instrumentos de financiamiento por cobrar, la de
instrumentos de financiamiento para cobro y venta y la de instrumentos negociables, 2 menos de que
cambie el modelo de negocios de la entidad, lo cual es muy infrecuente que ocutra. Por ejemplo, no
serfa comin que una entidad hipotecaria dejara de hacer préstamos hipotecatios para dedicarse a banca
de inversidén y viceversa.

*  No se separara el instrumento derivado implicito que modifique los flujos de principal e interés del
instrumento financiero por cobrar (IDFC) anfitrién, sino que todo el IDFC se valuara a su valor
razonable, como si fuera un instrumento financiero negociable.

NIF C-9, Provisiones, Contingencias y Compromisos

La aplicacién por primera vez de esta norma no genera cambios contables. Los principales cambios
son: a) los pasivos financieros se eliminan de esta norma y se reubican en la NIF 19, b) se modifica la
definicion de pasivo, se eliminé el calificativo de vittualmente ineludible y se incluy6 el término
probable.

NIF C-19, Instrumentos financieros pot pagar

Los principales cambios en relacion con pronunciamientos antetiores son:

a) la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su reconocimiento inicial, ciertos pasivos financieros
a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas condiciones excepcionales;

b)  valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial, considerando su
valor en el tiempo cuando su plazo es mayor a un afio o fuera de las condiciones normales de crédito,
reconociendo un interés implicito o ajustando el interés a uno de mercado;

c)  al reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustancialmente los flujos de efectivo futuros
para liquidar el mismo, los costos y comisiones erogados en este proceso afectarin el monto del pasivo
y se amortizarin sobre una tasa de interés efectiva modificada, en lugar de afectar directamente la
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utilidad o pérdida neta. El Boletin C-9 no especificaba la reestructura de un pasivo, sino que se referia a
la redencién anticipada de deuda;

d) seincorpord en la seccién 42.6 de esta norma lo indicado en la CINIIF 19, Extincién de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Capital (CINIIF 19), tema que no estaba incluido en la normativa
antetior; y

e) el efecto de extinguir un pasivo financiero debe presentarse como un resultado financiero en el
estado de resultado integral, cuando antes el Boletin C-9 no indicaba el rubro especifico a ser afectado.

f)  Seintroducen ademas los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos financieros y el
de método de interés efectivo, basado en la tasa de interés efectiva, para realizar dicha valuacion.

NIF B-17 Determinacion del valor razonable

Esta norma define el valor razonable como el precio de salida que serfa recibido por vender un activo o
pagado para transfetir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado a la fecha
de valuacion (es decir, un valor actual basado en un precio de salida - mercado). Como resultado de
ello, la intencién de la entidad para mantener un activo o liquidar, o de alguna otra forma satisfacer un
pasivo, no es televante en la determinacién del valor razonable.

En la determinacién del valor razonable se requiere que una entidad considere lo siguiente:
a)  elactivo o pasivo particular que se esta valuando;

b)  para un activo no monetario, el mayor y mejor uso del activo, y, si el activo es utilizado en
combinacién con otros activos o sobre una base independiente;

¢) el mercado en el que una transaccién ordenada tendrfa lugar para el activo o el pasivo; y

d) la técnica o téenicas de valuacion apropiadas para la determinacién del valor razonable. La técnica
o técnicas de valuacién utilizadas deben maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizar los datos de entrada no observables. Estos datos de entrada deben ser compatibles con los
datos de entrada que un participante del mercado utilizarfa al determinar el precio del activo o del
pasivo.

Esta Norma reconsidera el anterior valor de entrada a costo de reemplazo, como parte del enfoque del
costo en las técnicas de valuacién para determinar el valor razonable.

Mejoras a las NIF 2016

Ademds de las normas antes descritas, el CINIF emiti6é en 2016 las Mejoras a las NIF las cuales estaran
vigentes en ejercicios que inicien el 1 de enero de 2017, permitiendo su aplicacién anticipada en algunos
casos. Los principales cambios que atin no han sido adoptados por la Institucién son:
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NIF B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros (de aplicacién prospectiva)
Establece que si durante el periodo postetior (lapso comprendido entre la fecha de los estados
financieros y la fecha en que son autorizados para su emisién a terceros), una entidad deudora logra
convenio para mantener los pagos para un pasivo contratado con condiciones de pago a largo plazo y
en el que se ha caido en incumplimiento, se conserve la clasificacién de dicho pasivo como partida de
largo plazo a la fecha de los estados financieros.

NIF C-6 Propiedades, planta y equipo (de aplicacién prospectiva)
Establece el requetimiento de revelar los compromisos contraidos con relacién a la maquinaria y
equipo, recibidos en consignacién, administracién o para maquila.

Boletin C-11 Capital contable (de aplicacién prospectiva)

Establece que los gastos de registro en una bolsa de valores de acciones de una entidad, que a la fecha
de dicho registro ya estaban en propiedad de inversionistas y por las que la entidad emisora ya habia
recibido los fondos correspondientes, deben reconocerse en resultados en el momento de su
devengamiento, al considerar que no hubo una transaccién de capital. L.a NIF era omisa al respecto.

Adicionalmente, establece que cualquier gasto incurrido en la recolocacién de acciones recompradas
debe reconocerse como una disminucién del capital emitido y colocado.

Ing. Alejandro Dibildox Nieto C.P. Elizabeth Maldonado Camarena
Director General Subdirector de Administracién y Finanzas

C.P. Miguel Angel Garcia Luna
Auditor Interno



